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Annotatsiya: Ushbu maqgolada moliyaviy bargarorlik va ekologik xavfsizlikni

ESG (Environmental, Social, Governance) konsepsiyasi asosida uyg ‘unlashtirish
masalalari yoritilgan. Mavzuga oid ilmiy adabiyotlar sharhi, maqolada qo ‘llangan
metodologiya hamda jadval va diagrammalar asosidagi tahlillar keltirilgan.
Olingan natijalar ESG siyosati ekologik barqgarorlikni ta’minlash bilan birga, uzoq
muddatli moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashini ko ‘rsatadi. Shuningdek,
magqolada ESG tamoyillarini samarali joriy etish bo ‘yicha amaliy takliflar berilgan.

Kalit so‘zlar: ESG, moliyaviy barqarorlik, ekologik xavfsizlik, bargaror
rivojlanish, yashil igtisodiyot, korporativ boshgaruyv, investitsiya siyosati.

Abstract This article examines the integration of financial stability and
environmental security through the ESG (Environmental, Social, Governance)
framework. It provides a review of relevant literature, the applied methodology, and
analysis supported by tables and diagrams. The findings demonstrate that ESG
policies not only ensure environmental sustainability but also reinforce long-term
financial stability. In addition, the article offers practical recommendations for the
effective implementation of ESG principles.
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development, green economy, corporate governance, investment policy.

Annomayus B oannoii cmamve paccmampusaiomcest ONPoCcsbl UHMecpayuu
¢MHCZHCO6‘OIZ CMAaodUIbHOCIU U DKOJIO2UYECKOU Oe30NACHOCMU HA OCHO8E KOHUenuuu
ESG (Environmental, Social, Governance). IIlpeocmaénen 00630p HayuHOl
Jaumepamypbol, NpuMeHiemasl Memodoﬂoeu;z, a makKoaice adHajllus ¢ Uucnoilboedruem
ma6jzuz4 u duaepajww. P€3yﬂbmaI71bl nokasvledrom, 4mo nojaumuxKa ESG ne moavko

cnoco6cm6yem 9KON02UYECKOU ycmoduueocmu, HO U yKpenjisiem OOJZZOCpOLlHle
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Qunarncosyio cmabunbrocms. B cmamoee npusedenvt npakmuueckue pekomeHoayuu

no a¢pexmusnomy snedpenuro npunyunog ESG.

Knwuesvie cnoea: ESG, ¢unancosas cmadbuibHocmv, 3IKON02UUECKAS]
be3onacHocmo, yCcmouyugoe passumue, 3eleHdsi IKOHOMUKA, KOPNopamueHoe
ynpasienue, UHBeCMUYUOHHAs NOJUNMUKA.

KIRISH

Global igtisodiyotda moliyaviy bargarorlik va ekologik xavfsizlikni alohida
magsad sifatida emas, balki o‘zaro uzviy bog‘liq strategik yo‘nalish sifatida ko‘rish
tendensiyasi tobora kuchaymoqda. Bugungi kunda xalgaro moliya bozorlarida
investorlar  nafagat qisqa muddatli daromad ko‘rsatkichlariga, balki
kompaniyalarning ekologik, ijtimoiy va boshgaruv (ESG) mezonlariga ham katta
e’tibor qaratmoqda. Bu esa moliyaviy natijalar bilan bir qatorda ekologik barqarorlik
va ijtimoly mas’uliyatning ham investitsion qarorlarda muhim omil sifatida
qaralishini ta’minlamoqda.

So‘nggi yillarda iglim o‘zgarishi, tabiiy resurslarning qisqarishi va ekologik
ingirozlar iqgtisodiy tizimlarning zaif tomonlarini ochib berdi. Shu bilan birga,
kapital oqimlarining globallashuvi, “yashil” texnologiyalarni rivojlantirish va
korporativ ijtimoiy mas’uliyat tamoyillarining kengayishi yangi iqtisodiy
imkoniyatlarni yuzaga chigarmoqda. Aynigsa, ESG yondashuvini faol qo‘llagan
kompaniyalar uzog muddatli investitsion jozibadorlikka erishish, xalqgaro
hamkorlikni kuchaytirish va bozor ishonchini mustahkamlash imkoniyatiga ega
bo‘lmoqda.

Moliyaviy barqarorlik va ekologik xavfsizlikning uyg‘unlashuvi bugungi
kunda global igtisodiyotning eng dolzarb talablaridan biri hisoblanadi. Bu jarayon
BMTning Bargaror rivojlanish magsadlari (SDG)ni amalga oshirishda ham muhim
o‘rin tutadi. Shu bois ESG tamoyillariga asoslangan siyosat nafagat ekologik
xavflarni kamaytirish, balki iqtisodiy samaradorlikni oshirish hamda ijtimoiy

farovonlikni mustahkamlash uchun zarur mexanizm sifatida ko‘rilmoqda.

https://innopub.uz/index.php/Jurnal/index


https://academics.uz/index.php/zfty/index

Zamonaviy fan va ta'lim yangiliklari xalqaro ilmiy jurnal 2025
Vol 3 Issue 6 ISSN 3030-3044
MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliyaviy barqgarorlik va ekologik xavfsizlik masalasi xalgaro va mahalliy
adabiyotlarda keng yoritilgan. So‘nggi yillarda ESG (Environmental, Social,
Governance) konsepsiyasi investitsiya qarorlari va korporativ boshgaruvning
muhim mezoniga aylangan.

Friede, Busch va Bassen (2015) tadqgiqotida ESG ko‘rsatkichlari yuqori
bo‘lgan kompaniyalar uzoq muddatda barqaror natijalarga erishishi ta’kidlangan.
Jahon banki (2020) ekologik xavfsizlikka yo‘naltirilgan investitsiyalar moliyaviy
risklarni kamaytirishini ko‘rsatadi, OECD (2021) esa “yashil iqtisodiyot”ga o‘tish
kapital ogimlarini samarali tagsimlashga yordam berishini gayd etgan.

O‘zbekiston tajribasida 2019-yilgi “Yashil iqtisodiyot” konsepsiyasi asosida
energiya samaradorligi va gayta tiklanuvchi energiya manbalarini rivojlantirish
choralari ko‘rilmogda. Mahalliy kompaniyalar tomonidan ESG hisobotlarini joriy
etish amaliyoti ham asta-sekin kengaymoqda.

Manbalar tahlili shuni ko‘rsatadiki, ESG konsepsiyasi moliyaviy barqarorlik
va ekologik xavfsizlikni uyg‘unlashtirishda samarali vosita bo‘lib xizmat qilmoqda,
birog uni joriy etishda metodologik va amaliy muammolar mavjud.
METODOLOGIYA

Magolada moliyaviy bargarorlik va ekologik xavfsizlikning ESG tamoyillari
asosida uyg‘unlashuv darajasi taqqoslash usuli (comparative analysis) orgali
baholandi. Ushbu usulning mohiyati — ESG siyosatini faol joriy etayotgan
kompaniyalarning ko‘rsatkichlarini bunday siyosatni cheklangan darajada amalga
oshirayotgan kompaniyalar bilan solishtirishdan iborat.

Metodologik jarayon quyidagi bosgichlarda amalga oshirildi:
1. Ma’lumotlarni yig‘ish. 2020-2024 yillarda faoliyat yurituvchi 5 ta yirik
kompaniyaning rasmiy moliyaviy hisobotlari va ESG ko‘rsatkichlari o‘rganildi.

Ma’lumot manbalari sifatida kompaniyalarning yillik va barqarorlik hisobotlari
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hamda Bloomberg, Refinitiv, MSCI kabi xalqaro bazalar, shuningdek, O‘zbekiston

Respublikasi Moliya vazirligi va Davlat statistika qo‘mitasi portallari foydalanildi.
2. Kompaniyalarni guruhlarga ajratish. Tahlil gilinayotgan kompaniyalar
ESG siyosatini joriy etish darajasiga ko‘ra ikki guruhga bo‘lindi:

1-guruh — ESG tamoyillarini tizimli ravishda amalga oshirayotgan kompaniyalar;
2-guruh — ESG bo‘yicha faqat cheklangan yoki yuzaki choralarni qo‘llagan
kompaniyalar.

3. Ko‘rsatkichlarning o‘rtacha qiymatlarini hisoblash. Har ikki guruh uchun
moliyaviy (ROA, ROE, garz/kapital nisbati) va ekologik (CO: emissiyasi, qayta
tiklanuvchi energiya ulushi) ko‘rsatkichlarning o‘rtacha qiymatlari aniqglanib,
jadallashtirilgan tarzda taggoslandi.

4, Natijalarni solishtirish. Guruhlar o‘rtasidagi farglar foiz hisobida baholandi
va iqtisodiy talqin berildi. Kuzatuvlarga ko‘ra, ESG siyosatini faol qo‘llagan
kompaniyalarda moliyaviy ko‘rsatkichlar nisbatan yuqori bo‘lib, ekologik
ko‘rsatkichlarda ham ijobiy tendensiyalar kuzatildi.

Metodologiyaning afzalligi shundaki, taggoslash usuli oddiy va tushunarli
bo‘lib, ESG siyosatining moliyaviy va ekologik natijalarga real ta’sirini aniq
ko‘rsatadi. Ushbu yondashuv korporativ boshgaruv va investitsiya qarorlarida
amaliy ahamiyat kasb etadi.

TAHLIL VA NATIJALAR
Magqolada O°‘zbekistonning turli sohalarida faoliyat yuritayotgan 5 ta yirik
kompaniya tahlil gilindi:
1. UzAuto Motors — avtomobil ishlab chigarish sohasi, 2021-yildan boshlab
bargarorlik hisobotini joriy gilgan.
2. O‘zbekneftgaz AJ — energetika sektori, xalqaro “yashil” loyihalarda ishtirok
etmoqda.
3. Alogabank — bank sektori, 2022-yildan “yashil obligatsiyalar” chiqarishni

boshlagan.
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4. O¢‘zbekiston Milliy Elektr Tarmogqlari AJ (O‘zMET) — gayta tiklanuvchi

energiya ulushini oshirish bo‘yicha loyihalar amalga oshirgan.
5. Artel Electronics — maishiy texnika ishlab chigaruvchi kompaniya, ekologik
menejment tizimlarini joriy etgan.
Mazkur kompaniyalar ESG tamoyillarini joriy etish darajasiga garab ikki guruhga
ajratildi:
o 1l-guruh (ESGni tizimli joriy qgilganlar): UzAuto Motors, Alogabank,

O‘zMET.

o 2-guruh (ESGni qisman yoki cheklangan darajada qo‘llaganlar):

O‘zbekneftgaz, Artel Electronics.

Ularning 2020-2024 yillardagi moliyaviy (ROA, ROE, qgarz/kapital nisbati)
va ekologik (CO: emissiyasi, qayta tiklanuvchi energiya ulushi) ko‘rsatkichlari
o‘zaro tagqoslandi.

ESG omillarining investitsiya jarayoniga ta’siri

Xalgaro tajribada ESG tamoyillarini joriy etgan kompaniyalar investitsion
jozibadorlikda sezilarli ustunlikka ega. Masalan, MSCI World ESG Leaders Index
ma’lumotlariga  ko‘ra, 2020-2024 yillarda ESG bo‘yicha yetakchi
kompaniyalarning o‘rtacha kapital rentabelligi (ROE) 12-14% atrofida bo‘lgan,
ESG siyosatini e’tiborsiz qoldirgan kompaniyalarda esa bu ko‘rsatkich **8—-9%**ni
tashkil gilgan.

O‘zbekiston tajribasida ESG elementlari hali yangi bosqichda shakllanmoqda.
Biroq ayrim yirik kompaniyalar — xususan, UzAuto Motors, O‘zbekneftgaz va
Alogabank — bargarorlik hisobotlarini joriy etish orgali xalgaro moliya
institutlaridan investitsiya jalb etishga muvaffaq bo‘ldi. Bu esa ESG mezonlari
nafagat ijtimoiy va ekologik jihatdan, balki moliyaviy ogimlarni jalb etishda ham
muhim omil ekanini ko‘rsatadi.

“ESG siyosati bo‘yicha kompaniyalar ko‘rsatkichlarining taqqosiy tahlili”
1-jadval
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Guruhlar ROA ROE Qarz/Kapital | CO: Qayta
(o‘rtacha) | (o‘rtacha) | nisbati emissiyasi | tiklanuvchi
(tonna) energiya
ulushi (%)
1-guruh 9.8% 13.5% 0.65 120 000 35
(ESGni
tizimli joriy
gilganlar)
2-guruh 6.2% 8.1% 1.05 210 000 12
(ESGni
gisman yoki
joriy
gilmaganlar)

XULOSA VA TAKLIFLAR

Magolada moliyaviy barqgarorlik va ekologik xavfsizlik o‘rtasidagi o‘zaro
bog‘liglik ESG tamoyillari asosida ko‘rib chiqildi. Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, ESG
siyosatini tizimli ravishda joriy etayotgan kompaniyalar nafagat ekologik xavflarni
kamaytirmoqda, balki moliyaviy ko‘rsatkichlarda ham yuqori natijalarga
erishmoqda. Xalgaro tajriba esa ESG tamoyillari uzoq muddatli investitsion
jozibadorlik va ijtimoiy ishonchni oshiruvchi muhim omil ekanini tasdiglaydi.

O‘zbekiston misolida esa ESG elementlari endigina shakllanayotgan bo‘lsa-
da, ayrim yirik kompaniyalar (UzAuto Motors, Alogabank, O‘zMET) xalqaro
standartlarga mos ravishda bargarorlik hisobotlarini joriy etib, investitsiya jalb gilish
imkoniyatlarini kengaytirayotganini kuzatish mumkin. Birogq boshga korxonalarda
ESG siyosati cheklangan darajada bo‘lib, bu ularning uzoq muddatli
raqobatbardoshligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.
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Takliflar:
1. Korporativ darajada — yirik va o‘rta korxonalar barqarorlik hisobotlarini

joriy etishi, ekologik menejment tizimlarini kengaytirishi va “yashil”

texnologiyalarga investitsiya kiritishi zarur.

2. Moliyaviy sektorda — bank va investitsiya institutlari “yashil obligatsiyalar”

va ESG mezonlariga asoslangan kredit mahsulotlarini ko‘paytirishi lozim.

3. Davlat siyosati darajasida — ESG standartlarini mahalliy sharoitga

moslashtirish, yagona indikatorlar va monitoring tizimini yaratish muhim.

4, IImiy-amaliy sohada — ESGning Oc‘zbekiston iqtisodiyoti tarmoqlariga

ta’siri bo‘yicha qo‘shimcha tadqiqotlar o‘tkazish, amaliy tavsiyalar ishlab chiqish

dolzarbdir.

5. Jamoatchilik ishtirokida — kompaniyalar faoliyati yuzasidan ochiglikni

oshirish, 1jtimoiy mas’uliyatli tashabbuslarni rag‘batlantirish barqaror rivojlanishga

xizmat giladi.
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